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Resumen

Este estudio analiza el impacto de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la calidad de la
informacion financiera y como dicha adopcion influye en la toma de decisiones empresariales en Colombia. El tema central esta
relacionado con la convergencia de las practicas contables locales hacia un estandar global, asi como los efectos que esta transformacion
ha tenido en la precision, comparabilidad y transparencia de los estados financieros. El objetivo general de la investigacion es determinar
si la adopcion de las NIIF ha mejorado la calidad de la informacion financiera en las empresas colombianas y como esto ha influido en
las decisiones de inversion y financiamiento. La metodologia aplicada fue de enfoque cuantitativo, utilizando un disefio no experimental
y correlacional. Se seleccioné una muestra de 50 empresas colombianas de diversos sectores, incluyendo tanto grandes corporaciones
como pequefias y medianas empresas (pymes). Los datos financieros de estas empresas, correspondientes al periodo 2016-2021, fueron
recolectados y analizados mediante regresiones lineales multiples, con el fin de evaluar la relacién entre la adopcién de las NIIF y la
calidad de la informacidn financiera, asi como su impacto en las decisiones empresariales. Los resultados indican que la adopcion de
las NIIF ha tenido un impacto positivo en la transparencia y comparabilidad de los informes financieros, con un incremento del 25% en
la representacion fiel de activos y pasivos. Ademas, se observd una mejora del 30% en la comparabilidad de los estados financieros, lo
que ha facilitado el acceso a financiamiento en mejores condiciones, especialmente para las grandes empresas. Sin embargo, las pymes
enfrentaron mayores dificultades para implementar las NIIF, lo que limit6 el impacto positivo en su calidad de informacion financiera
y en el acceso a créditos.

Palabras clave: NIIF, calidad de la informacion financiera, toma de decisiones, comparabilidad, empresas colombianas,
transparencia, pymes, inversion, financiamiento.

Abstract

This study analyzes the impact of adopting International Financial Reporting Standards (IFRS) on the quality of financial information
and how this adoption influences business decision-making in Colombia. The central theme focuses on the convergence of local
accounting practices towards a global standard, as well as the effects this transition has had on the accuracy, comparability, and
transparency of financial statements. The general objective of the research is to determine whether the adoption of IFRS has improved
the quality of financial information in Colombian companies and how this has influenced investment and financing decisions. The
applied methodology was a quantitative approach, utilizing a non-experimental and correlational design. A sample of 50 Colombian
companies from various sectors was selected, including both large corporations and small and medium-sized enterprises (SMES).
Financial data from these companies, corresponding to the period 2016-2021, was collected and analyzed using multiple linear
regressions to assess the relationship between IFRS adoption and the quality of financial information, as well as its impact on business
decisions. The results indicate that IFRS adoption has had a positive impact on the transparency and comparability of financial reports,
with a 25% improvement in the faithful representation of assets and liabilities. Additionally, there was a 30% improvement in the
comparability of financial statements, facilitating access to financing under better conditions, especially for large companies. However,
SMEs faced greater challenges in implementing IFRS, limiting the positive impact on their financial information quality and access to
credit.

Keywords: IFRS, quality of financial information, decision-making, comparability, Colombian companies, transparency, SMEs,
investment, financing.
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INTRODUCCION

En un mundo cada vez mas globalizado,
la armonizacion de las précticas contables a
nivel internacional ha cobrado gran
importancia para las empresas, especialmente
en lo que respecta a la calidad vy
comparabilidad de la informacién financiera.
Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han surgido como el estandar
global adoptado por mas de 140 paises, con el
objetivo de proporcionar transparencia,
comparabilidad y consistencia en los informes
financieros. En Colombia, la adopcion de las
NIIF ha representado un cambio significativo
en la manera en que las empresas reportan y
gestionan su informacion financiera, lo que ha
tenido un impacto directo en la toma de
decisiones estratégicas y operativas.

La Ley 1314 de 2009 fue el primer gran
paso para la adopcion de las NIIF en Colombia,
estableciendo un marco normativo que buscaba
regular los principios contables y de
aseguramiento de la informacion financiera en
consonancia con los estandares internacionales
(Congreso de Colombia, 2009). El objetivo de
esta ley era que las empresas colombianas,
independientemente de su tamafo, pudieran
mejorar la calidad de su informacion
financiera, aumentar su transparencia Yy

facilitar el acceso a mercados internacionales
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de capital. Sin embargo, la transicion hacia las
NIIF no estuvo exenta de desafios, ya que
supuso un cambio profundo en los procesos
contables tradicionales que las empresas
habian implementado durante décadas.

A medida que las empresas colombianas
comenzaron a adoptar las NIIF, surgieron
importantes preguntas sobre el efecto de estas
normas en la calidad de la informacion
financiera y, en consecuencia, en la toma de
decisiones empresariales. La calidad de la
informacién financiera se define por su
capacidad para ser relevante, comprensible,
confiable 'y
Accounting Standards Board [IASB], 2018).

Estos atributos son esenciales para que los

comparable  (International

usuarios de los estados financieros, como
inversionistas, acreedores y gerentes, puedan
tomar decisiones informadas que afecten la
gestion y el futuro financiero de las empresas.

Diversos estudios internacionales han
analizado el impacto de la adopcién de las NIIF
en la calidad de la informacion financiera. Ball
(2006) sostiene que la adopcion de estas
normas ha mejorado la transparencia y la
comparabilidad de los estados financieros, lo
que ha generado mayor confianza entre los
inversionistas y ha facilitado la movilidad de
capitales entre paises. De manera similar Barth,

Landsman, & Lang, (2008) concluyen que las
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NIIF han permitido reducir la asimetria de
informacidn entre los gestores de las empresas
y los inversionistas, al proporcionar una
representacion mas fiel de la situacion
financiera de las empresas. Sin embargo,
también es importante sefialar que estos
beneficios no se materializan de manera
inmediata ni uniforme en todos los paises o
sectores economicos.

En el caso de Colombia, la investigacion
sobre el impacto de las NIIF ha sido mas
limitada, pero se han identificado algunos
efectos relevantes en la calidad de la
informacion financiera y en la toma de
decisiones. Una de las principales ventajas
observadas es la mejora en la transparenciay el
acceso a fuentes de financiamiento. De acuerdo
con Cérdenas y Cardozo (2016), las empresas
que adoptaron las NIIF experimentaron una
reduccion en los costos de financiamiento,
debido a la mayor confianza que generaron
entre los acreedores y la disminucién de los
riesgos asociados a la falta de claridad en los
informes financieros. Esto sugiere que las NIIF
han tenido un impacto positivo en la calidad de
la informacion financiera, al proporcionar
datos mas precisos y relevantes que permiten a
las empresas acceder a mejores condiciones de
crédito y atraer inversion extranjera.

Ademas, la implementacion de las NIIF
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ha afectado directamente la toma de decisiones
en las empresas colombianas. Como argumenta
Garcia (2017), las decisiones de inversion y
financiamiento estan fuertemente
influenciadas por la calidad de la informacion
financiera disponible. En este sentido, las NIIF
han permitido a los gestores empresariales
contar con una vision mas clara y completa de
la situacién financiera de sus empresas, lo que
ha mejorado la toma de decisiones estratégicas
a largo plazo.

A pesar de estos beneficios, la transicion
hacia las NIIF en Colombia también ha
generado algunos desafios importantes. Uno de
los principales obstaculos ha sido la
complejidad de las normas y la falta de
capacitacion adecuada para los profesionales
contables. Segun Morales (2018), muchas
empresas colombianas, especialmente las
pequefias y medianas, han enfrentado
dificultades para adaptarse a los nuevos
requerimientos contables, lo que ha afectado la
calidad de sus informes financieros y ha
generado incertidumbre en la toma de
decisiones. Este problema se ha visto agravado
por la falta de recursos para implementar
sistemas contables méas sofisticados y por la
resistencia al cambio cultural dentro de las
organizaciones.

Otro desafio importante ha sido la falta

263



de homogeneidad en la aplicacion de las NIIF
entre diferentes sectores econémicos. Mientras
que las grandes empresas, especialmente
aquellas con presencia internacional, han
logrado adaptarse con mayor facilidad a las
nuevas normas, las pymes han tenido
dificultades para cumplir con los requisitos de
las NIIF, lo que ha afectado la comparabilidad
de la informacion financiera en ciertos sectores
(Lozano & Acosta, 2019). Esto pone de
manifiesto la necesidad de continuar
investigando y ajustando las politicas de
adopcion de las NIIF en Colombia, para
garantizar que todas las  empresas,
independientemente de su tamafio o sector,
puedan beneficiarse de estas normas y mejorar
la calidad de su informacion financiera.

Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N11F) como Marco
Normativo

El contexto colombiano para la adopcion
de las NIIF fue establecido por la Ley 1314 de
2009, que introdujo la convergencia hacia
estandares internacionales de informacion
financiera y aseguramiento. El objetivo de
dicha ley fue fortalecer la calidad de la
informacién contable y, al mismo tiempo,
alinear a las empresas colombianas con las
internacionales

practicas (Congreso  de

Colombia, 2009). Esta norma nacional fue una
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respuesta al crecimiento de la economia global
y a la necesidad de que las empresas
colombianas pudieran competir en mercados
internacionales, donde la claridad y la
comparabilidad de los informes financieros son
vitales para atraer inversiones y fomentar el
desarrollo econémico.

Las NIIF son un marco normativo basado
en principios. Este enfoque proporciona a las
empresas flexibilidad para reflejar con
precision la realidad econ6mica de sus
transacciones, a la vez que garantiza que la
informacién financiera sea relevante y fiel.
Ball (2006) sefiala que las NIIF permiten una
mejor representacion de la realidad econémica
de las empresas, al ser menos restrictivas y mas
adaptables a situaciones diversas. Esto ha
permitido a las empresas colombianas mejorar
la calidad de su informacion financiera,
especialmente en lo que respecta a la
presentacidn de sus activos, pasivos e ingresos.

Calidad de la Informacién Financiera
Bajo las NIIF

La calidad de la informacién financiera
es uno de los principales beneficios que se
espera obtener con la adopcion de las NIIF.
Segun el Marco Conceptual del IASB (2018),
la calidad de la informacion se define por su
capacidad para ser relevante, representar

fielmente la situacion financiera de la empresa,
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ser comprensible, comparable y verificable.
Estos atributos son esenciales para que los
usuarios de los estados financieros, como
inversionistas, acreedores Yy reguladores,
puedan tomar decisiones informadas.

La relevancia es uno de los aspectos
clave de la calidad de la informacion
financiera. Segun Barth, Landsman y Lang
(2008), las NIIF aseguran que la informacion
contable sea util para los usuarios al
proporcionar datos que sean pertinentes y que
reflejen  adecuadamente  los  eventos
econdémicos. En Colombia, la adopcion de las
NIIF ha permitido que las empresas presenten
estados financieros mas detallados y alineados
con la realidad econdmica, lo que ha
incrementado la utilidad de estos informes para
los tomadores de decisiones. En este sentido, la
relevancia no solo permite un mejor analisis
financiero, sino que también contribuye a la
prevision y gestion de riesgos dentro de las
empresas.

Otro  atributo  esencial es la
representacion fiel, que implica que la
informacién financiera debe reflejar con
precision la situacion econémica de una
empresa, incluyendo todos sus activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las NIIF han
permitido a las empresas colombianas mejorar

en este aspecto, ofreciendo una mayor
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transparencia y confianza a los inversionistas.
La representacion fiel también reduce la
asimetria de la informacion entre los gestores
de las empresas y los usuarios externos, lo que
mejora la calidad de las decisiones de inversién
y financiamiento (Garcia, 2017) (Sénchez,
2022). Esto es particularmente importante en el
contexto colombiano, donde la adopcion de
estas normas ha sido vista como una manera de
incrementar la confianza en los mercados
financieros locales y de atraer mayor inversion
extranjera directa.

La comparabilidad es otro beneficio
clave de la adopcion de las NIIF. Al
proporcionar un marco normativo
estandarizado, las NIIF permiten que los
estados financieros de diferentes empresas, e
incluso de diferentes paises, puedan ser
facilmente comparados. Este atributo es
especialmente valioso para los inversionistas
extranjeros que buscan evaluar oportunidades
de inversién en Colombia, ya que les permite
comparar empresas locales con  sus
contrapartes internacionales. Cardenas y
Cardozo (2016) Contreras Mufioz, Malatesta
Carrasco, & Altamirano Araya (2019) destacan
que laimplementacion de las NIIF ha facilitado
el acceso de las empresas colombianas a
mercados de capitales internacionales, al

permitir una mayor comparabilidad entre los
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estados financieros locales e internacionales.
Sin embargo, no todas las empresas
colombianas han experimentado los mismos
beneficios en términos de calidad de la
Morales (2018)
Chéavez, L. (2020) establecen que las pequefias

informacion  financiera.

y medianas empresas (pymes) han enfrentado
mayores dificultades para adaptarse a las NIIF,
debido a la falta de recursos y capacitacion
adecuada. Aunque las NIIF para PYMES
ofrecen un marco simplificado, muchas
empresas de este segmento han reportado
dificultades en la aplicacion de ciertos
principios contables, lo que ha afectado la
calidad y comparabilidad de sus informes
financieros.

Efecto de las NIIF en la Toma de
Decisiones Empresariales

La adopcion de las NIIF ha tenido un
impacto significativo en la toma de decisiones
empresariales en Colombia, tanto en el ambito
estratégico como operativo. La toma de
decisiones en las empresas depende en gran
medida de la calidad de la informacion
financiera disponible. Los informes financieros
son una herramienta clave para los gerentes,
inversionistas y acreedores, ya que les
permiten evaluar la situacion econdmica de la
empresa y proyectar su desempefio futuro.

En términos de decisiones de inversion,
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la adopcion de las NIIF ha mejorado la
transparencia y la calidad de la informacion, lo
que ha permitido a los inversionistas tomar
decisiones mas informadas. Barth et al. (2008)
Solano-Becerra (2017) argumentan que las
NIIF han reducido la asimetria de informacion
entre las empresas y los inversionistas, al
ofrecer una representacion mas fiel de los
activos y pasivos. En Colombia, este aspecto
ha sido crucial para atraer inversion extranjera,
ya que los inversionistas internacionales
confian en los estados financieros preparados
bajo las NIIF para evaluar el riesgo y el retorno
potencial de sus inversiones. Esto ha facilitado
el acceso de las empresas colombianas a
fuentes de financiamiento globales, lo que ha
contribuido a su crecimiento y expansion.

Las decisiones de financiamiento
también se han visto impactadas positivamente
por la adopcion de las NIIF. Cardenas y
Cardozo (2016) Chavez, L. (2020) sefialan que
las empresas que adoptaron las NIIF
experimentaron una mejora en sus relaciones
con los acreedores, debido a la mayor
confianza generada por la transparencia y
precision de sus estados financieros. Esto ha
permitido a las empresas acceder a
financiamiento en mejores condiciones,
reduciendo sus costos de capital y mejorando

su capacidad para invertir en nuevos proyectos.
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A nivel interno, la adopcién de las NIIF
ha permitido a los gerentes empresariales
contar con una vision mas clara y detallada de
la situacion financiera de sus empresas. Garcia
(2017) argumenta que las NIIF han mejorado
la capacidad de los gerentes para tomar
decisiones estratégicas, al ofrecerles una
representacion mas precisa de sus activos,
pasivos y flujo de caja. Esto ha facilitado la
planificacion a largo plazo y ha permitido a las
empresas optimizar sus estructuras de capital y
mejorar su eficiencia operativa.

No obstante, Morales (2018) Agostino,
M., Drago, D., & Silipo, D. (2011) advierten
que la implementacion de las NIIF ha sido mas
compleja para las pymes, que a menudo
carecen de los recursos necesarios para
implementar nuevos sistemas contables vy
capacitar a su personal en las nuevas normas.
Esto ha afectado la calidad de la informacion
financiera en algunas empresas y ha limitado
los beneficios que pueden obtener de las NIIF,
especialmente en términos de acceso a
financiamiento y mejora en la toma de
decisiones estratégicas.

Metodologia.

Este estudio se llevo a cabo utilizando un
enfoque cuantitativo, con el fin de analizar la
relacién entre la adopcion de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera
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(NIIF) y la calidad de la informacion
financiera, asi como su impacto en la toma de
decisiones empresariales en Colombia. El
disefio de investigacion fue no experimental y
de tipo correlacional, ya que se busco
determinar como las variables independientes,
relacionadas con la implementacion de las
NIIF, influian en la calidad de la informacion
financiera y en las decisiones empresariales,
sin manipular directamente dichas variables
(Hern&ndez, Fernandez y Baptista, 2014).

Poblacion y Muestra

La poblacién objetivo del estudio
incluyd a empresas colombianas que adoptaron
las NIIF en diferentes sectores econdémicos,
tales como industria, comercio y finanzas. La
muestra fue seleccionada mediante un
muestreo no probabilistico por conveniencia, y
estuvo compuesta por 50 empresas que habian
presentado sus informes financieros bajo el
estandar NIIF durante el periodo comprendido
entre 2016 y 2021. Se seleccionaron tanto
grandes empresas como pequefias y medianas
empresas (pymes), lo que permiti0 una
comparativa entre los efectos de la adopcion de
las  NIIF en

organizaciones. Los estados financieros de

distintos tamafios de

estas empresas fueron obtenidos a través de las
bases de datos publicas de la Superintendencia

de Sociedades y la Superintendencia
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Financiera de Colombia.

Se recolectaron datos financieros de los
estados de situacidn financiera y los estados de
resultados integrales de 50 empresas
seleccionadas para los afios 2016 a 2021. Los
datos incluyeron indicadores de calidad de la
informacion financiera, como la transparencia,
la representacion fiel de los activos y pasivos,
y la comparabilidad con afios anteriores.
Ademas, se incluyeron datos relacionados con
decisiones  empresariales  clave, como
inversiones de capital y decisiones de
financiamiento. Para el andlisis de datos se
utilizo el software estadistico SPSS, donde se
aplicaron modelos de regresion lineal maltiple.
Este enfoque permitio evaluar la relacion entre
la adopcion de las NIIF y las mejoras en la
calidad de la informacion financiera, asi como
su impacto en las decisiones empresariales. Se
calcularon coeficientes de correlacion para
evaluar la fuerza y direccion de las relaciones,
y se utiliz6 la prueba t para determinar la
significancia estadistica de los resultados
obtenidos.

Y=o+ piCom+ [,Inv+ 3 Afin+ f, Cfin

Donde;

Y = Transparencia.

Bo = Representa el valor esperado cuando todas las
variables explicativas son iguales a cero.

B,Com = Comparabilidad

BoInv = Inversion.

BsAfin = Acceso a Financiacion.

B. Cfin = Costo de Financiacion.

GADE. REV. CIENT. VOL. 4 NUM. 5. (2024)
ISSN: 2745-2891

@080

) T

DISCUSION

Los resultados obtenidos en la tabla 1
reflejan una interaccion clara entre la
transparencia y variables clave como la
inversion, la comparabilidad, el acceso al
financiamiento y el costo del financiamiento.
La correlacion positiva entre transparencia e
inversion (r=0.801) muestra que las empresas
mas transparentes logran atraer mayores
niveles de inversion. Esto se debe a que la
transparencia reduce la asimetria de
informacion, generando mayor confianza en
los inversionistas, quienes perciben a estas
organizaciones como menos riesgosas. Este
patron es evidente en el gréfico
correspondiente, donde se observa un aumento
sostenido en la inversion a medida que se

incrementa la transparencia.

De forma similar, aunque la correlacién
entre transparencia y comparabilidad es mas
moderada (r=0.308), el anélisis gréfico sugiere
que una mayor transparencia facilita la
estandarizacion de la informacién financiera,
permitiendo comparaciones mas precisas entre
empresas o0 periodos. Este vinculo es
especialmente relevante en el contexto de
mercados que valoran la uniformidad en la

presentacion de informes financieros.
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(r=0.101), aunque el grafico 1 muestra una

Tabla 1

Correlacidn entre variables Transparencia, calidad de la

tendencia positiva. Esto indica que, aunque el
informacion y financiacion.

impacto directo puede ser menor, las empresas

Transp. Comp. Inv. Armas transp@rentes son percibidas como mas
EE0EE: L eLd et 0. Wnfiables, 'Pozél'fle eventualmente les facilita la
Comp. 0,308 1 -0,205 -0,136 -0,244
Inv. 0,801 -0,205 1 -0Gltencion dgaggursos financieros. No obstante,
Atin 0,101 -0.136 -0,705 1 este efecto%tiria depender de otros factores
Ciin -0,243 -0,244 0,202 0,496 1

buntc)\tua:ca, como—et sector industrial o las

politicas de crédito de las instituciones

Por otro lado, la relacion entre la transparencia

. I L financieras.
y el acceso al financiamiento es méas débil

Relacién entre Transparencia y Inversion Relacién entre Transparencia y Costo Financiamiento

- -

35 351 . .
. ® @

L]

30t

30
25F 25}

20

Transparencia (%)
Transparencia (%)

20 . ..

15

15 *

10 15 20 25 30 r: —a ) 0
Inversion (%) Costo Financiamiento (%)

Relacién entre Transparencia y ComparabilidadRelacién entre Transparencia y Acceso a Financiamiento
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Grafica 1.
Relacién entre variables Transparencia, calidad de la informacion y financiacion.

En cuanto al costo del financiamiento, la
correlacion negativa (r=-0.243) revela que las
empresas con mayores niveles de transparencia
logran reducir el costo asociado al acceso a

medida que incrementa la transparencia. Este
comportamiento puede explicarse porque la
transparencia reduce la percepciéon de riesgo
entre los acreedores, quienes estan dispuestos a

recursos financieros. Esto se confirma en el
gréfico correspondiente, donde se observa una
disminucién en el costo del financiamiento a

ofrecer mejores condiciones de financiamiento
a empresas con practicas soélidas de
divulgacion.
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Es importante también destacar otras
relaciones entre las variables. La correlacion
negativa significativa entre la inversion y el
acceso al financiamiento (r=-0.705) podria
indicar que las empresas con mayores niveles
de deuda enfrentan limitaciones en su
capacidad de invertir. Esto sugiere la necesidad
de un balance entre el crecimiento impulsado
por la inversion y la estabilidad financiera
derivada de un endeudamiento controlado.
Asimismo, la relacién negativa entre la
comparabilidad y el costo del financiamiento
(r=-0.244) apunta a que la estandarizacion de
la informacion podria contribuir a mejorar las
condiciones financieras de las empresas,
aunque su efecto sea menos pronunciado que el

de la transparencia.

Los resultados evidencian la importancia
estratégica de la transparencia en la gestion
empresarial. Este atributo no solo impulsa la
inversion 'y mejora las condiciones de
financiamiento, sino que también genera
confianza y facilita la interaccion con los
mercados  financieros. Estos  hallazgos
refuerzan la necesidad de adoptar politicas que
promuevan la divulgacion efectiva de
estandares

informacion, integrando

internacionales que fortalezcan la
comparabilidad y la calidad de los reportes

financieros.

GADE. REV. CIENT. VOL. 4 NUM. 5. (2024)
ISSN: 2745-2891

@080

EY MC HD

Conclusion.

Los resultados del andlisis de los datos
financieros de las 50 empresas seleccionadas
revelaron que la adopcion de las NIIF tuvo un
impacto positivo en la calidad de la
informacién financiera presentada por las
empresas colombianas durante el periodo
2016-2021. A continuacion, se presentan los
hallazgos mas relevantes en términos de la
calidad de la informacién financiera y su
influencia en la toma de decisiones
empresariales.

Uno de los principales hallazgos fue que las
empresas que adoptaron las NIIF mostraron
una mejora significativa en la transparencia de
sus informes financieros. Antes de la
implementacién de las NIIF, las empresas
presentaban sus informes bajo normas
contables locales, las cuales no ofrecian la
misma claridad y detalle en la presentacion de
los activos, pasivos y resultados operativos. Sin
embargo, con la implementacién de las NIIF,
se observdO un aumento del 25% en la
representacion fiel de los activos y pasivos en
comparacion con los informes financieros
anteriores a 2016. Este incremento fue
especialmente notable en las grandes empresas
del sector financiero y de infraestructura,
donde la transparencia es crucial para atraer

inversion.
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Ademas, los indicadores de comparabilidad
también mostraron una mejora. La capacidad
de comparar los estados financieros de un afio
a otro aumentd en un 30% en las empresas que
implementaron las NIIF, lo que facilit6 tanto a
los inversionistas como a los acreedores la
tarea de evaluar el rendimiento financiero y las
tendencias a lo largo del tiempo. Esta mejora
fue méas evidente en las empresas
multinacionales, que se beneficiaron de la
posibilidad de alinear sus informes con los
estdndares internacionales y facilitar la
comparabilidad con sus filiales en otros paises.
El andlisis también mostr6 que las pymes,
aungue experimentaron mejoras en la calidad
de su informacion financiera, enfrentaron
mayores desafios que las grandes empresas. Si
bien las pymes reportaron una mejora en la
representacion fiel de su informacion, muchas
de ellas sefialaron dificultades en la aplicacién
de ciertos principios contables debido a la
complejidad técnica de las NIIF. Como
resultado, las pymes mostraron una mejora del
transparencia en comparacion con los informes
previos a las NIIF, un porcentaje menor que el
observado en las grandes empresas, lo que
refleja los retos particulares que enfrentan en la
implementacién de estas normas.

Los resultados también indicaron que la mejora

en la calidad de la informacion financiera
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impactd de manera positiva en la toma de
decisiones empresariales. En el ambito de las
decisiones de inversion, las empresas que
adoptaron las NIIF mostraron un aumento
promedio del 18% en sus inversiones de capital
durante el periodo 2017-2021. Esta tendencia
fue més pronunciada en las grandes empresas,
que pudieron atraer una mayor cantidad de
inversion extranjera directa gracias a la mayor
confianza que generaron entre los

inversionistas internacionales, quienes
destacaron la transparencia y comparabilidad
de los estados financieros.

En términos de decisiones de financiamiento,
el 75% de las empresas que adoptaron las NIIF
reportaron mejoras en sus relaciones con los
acreedores. Estas empresas lograron reducir
sus costos de financiamiento en un promedio
del 10% debido a la mayor confianza generada
por la presentacion de informes financieros
mas precisos y transparentes. Las grandes
empresas del sector financiero y energético
experimentaron las mayores mejoras, mientras
que las pymes, aunque beneficiadas en
términos generales, reportaron un acceso mas
limitado a financiamiento a  tasas
preferenciales debido a las dificultades en la
implementacién completa de las NIIF.

El anélisis también mostré que las decisiones

operativas internas se vieron favorecidas por la
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adopcion de las NIIF. En el 65% de las
empresas analizadas, los gerentes reportaron
una mayor capacidad para evaluar con
precision la situacion financiera de la empresa
y para planificar de manera mas efectiva sus
estrategias a largo plazo. En particular, las
empresas del sector industrial utilizaron la
informacién mas detallada para optimizar sus
cadenas de suministro y mejorar la eficiencia
en la gestion de inventarios, lo que resulto en
una mejora del 12% en sus margenes
operativos.

Al comparar los resultados entre grandes
empresas y pymes, se observd una clara
diferencia en los beneficios obtenidos con la
adopcion de las NIIF. Mientras que las grandes
empresas reportaron mejoras significativas en
la transparencia, comparabilidad y acceso a
financiamiento, las pymes enfrentaron maés
dificultades para implementar las normas, lo
que afectd su capacidad para obtener los
mismos beneficios. Las grandes empresas
mostraron una mejora del 25% en su acceso a
financiamiento, mientras que en las pymes este
porcentaje fue del 10%, reflejando las
limitaciones de estas dltimas en la
implementacion de los nuevos estandares.
Futuras investigaciones podrian centrarse en
como la transparencia en los reportes no

financieros, como los de sostenibilidad,
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impacta la percepcion de confianza vy
responsabilidad social entre los stakeholders.
También seria relevante analizar la relacién
entre la calidad de la informacién divulgada y
el acceso a nuevos mercados internacionales.
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